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В статье рассматривается методика, разработанная Центральным банком 
Ирака для оценки финансовой устойчивости коммерческих банков. Данная те-
ма актуальна, так как в современных экономических условиях Центральный 
банк Ирака вынужден ужесточать требования к кредитным организациям. 
Банк использует не только собственные средства, но и средства населения, 
юридических лиц, поэтому банк должен быть надежным и стабильным. Фи-
нансовая стабильность напрямую характеризует надежность банка, поэтому 
ее необходимо строго контролировать. 
Ключевые слова: банк, банковский сектор, индекс, Ирак, макроэкономический 
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Банковская система любого государства состоит из множества кредит-

ных и финансовых учреждений, которые взаимосвязаны и действуют в 
рамках одного и того же денежного механизма в течение определенного 
периода времени. Банковская система, конечно же, основное звено финан-
сово-кредитной системы страны. Главная цель банковской системы – 
обеспечить циркуляцию денег при производстве товаров, работ и услуг.  

В настоящее время поддержание устойчивости банковской системы яв-
ляется одной из самых насущных проблем для исследований, поскольку 
изменения, происходящие в финансовом секторе, влияют на экономику 
страны. Это связано с тем, что слабая банковская система любой страны 
может угрожать общей финансовой стабильности как внутри страны, так и 
на международном уровне [1, с. 183]. Уровень конкуренции во многом 
определяется функциональным значением и содержанием национальной 
банковской системы в экономике, степенью финансовой стабильности в 
долгосрочной перспективе и качеством корпоративного управления с уче-
том международного сотрудничества. В связи с этим в современных усло-
виях важнейшей задачей центральных банков является оценка и монито-
ринг финансовой устойчивости не только отдельных банков, но и нацио-
нальных банковских систем [2, т. 1, с. 210]. 

Определение основных позиций мирового сообщества относительно 
стабильности и надежности банковской системы, а также факторов, от ко-
торых зависит финансовая стабильность коммерческих банков, способ-
ствует проведению высокого уровня качественного анализа финансового 
состояния финансовой системы страны и рассмотрению основных подхо-
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дов и методов оценки этой устойчивости. В процессе реализации дедук-
тивного подхода к определению финансовой стабильности берется кон-
кретный коммерческий банк и анализ зависимости стабильности как одно-
го банка, так и всего банковского сектора. Это исследование даст оценку 
банковской системы, финансовой стабильности и надежности в будущем. 

В настоящее время в экономической литературе можно встретить опи-
сание зарубежных методов оценки финансовой устойчивости банковской 
системы, которые вполне применимы в Ираке (рис. 1). 

 

 
 

Рис. 1. Зарубежные методики оценки финансовой устойчивости банковской системы 
 
Из представленных методов рассмотрим применение методики CAMEL 

(табл. 1). 
 

Таблица 1. Оценка надежности коммерческих банков Ирака на основании  
рейтинговой системы CAMEL [3, с. 31] 

 
Группа  

коэффициентов Банк Коэффициенты 

«С» (достаточ-
ность капитала) 

 K1, % K2, % K3, % 
Международный банк 
развития Ирака 

70 41 83 

Банк Багдада 32 24 33 
Оптимальное значение 20–25 20–25 >100 

«А» (активы) 

 K4, % K5, % K6, % 
Международный банк 
развития Ирака 

87 4 3 

Банк Багдада 96 5 2 
Оптимальное  
значение 76–85 <6  

«М» (качество  K7, % K8, % K9, % 

Методы оценки финансовой устойчивости 
банковской системы

Статистические 
методы

FIMS

SAABA

Коэффициентный 
метод

BAKIS

Рейтинговые методы

PATROL

ORAP

CAMEL
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Группа  
коэффициентов Банк Коэффициенты 

менеджмента) Международный банк 
развития Ирака 

42 11 0,72 

Банк Багдада 15 8 11 
Оптимальное значение 65–85 <10  

«Е»  
(доходность) 

 K10, % K11, % K12, % 
Международный банк 
развития Ирака 

2 1,98 2,29 

Банк Багдада 0 0,37 2,56 
Оптимальное значение 3–5 >5 >1,5 

«L»  
(ликвидность) 

 K13, % K14, % K15, % 
Международный банк 
развития Ирака 147,60 69,47 41,59 

Банк Багдада 100 127 14,54 
Оптимальное значение 3–7 8–12 12–15 

 
Проведенное исследование свидетельствует, что анализируемые банки 

покрывают свои обязательства за счет своих собственных средств. Анализ 
показателя К3 свидетельствует, что рассматриваемые банки специализи-
руются на кредитовании физических лиц, поэтому значения низкие. Рас-
сматриваемые банки имеют большой объем активов, что позволяет им по-
лучать доход. Уровень просроченной задолженности не превышает норма-
тивного значения, что свидетельствует о том, что банки не подвергают 
риску привлеченные средства клиентов. Наименее рисковую политику в 
области инвестирования ведет Банк Багдада, об этом свидетельствует зна-
чение К8. Прибыльность рассматриваемых банков, так же как доходность 
на капитал, имеет низкие значения, что является негативной тенденцией. 
Рентабельность кредитного портфеля имеет высокие значения как у Меж-
дународного банка развития Ирака, так и у Банка Багдада, что свидетель-
ствует о том, что данные кредитные организации получают прибыль с кре-
дитования клиентов. Показатели ликвидности говорят о том, что рассмат-
риваемые банки имеют ликвидные средства. Оба банка обладают доста-
точным уровенем общего объема активов с высокой ликвидностью во всей 
структуре баланса. 

В итоге можно сделать вывод, что анализируемые банки имеют хоро-
шую финансовую устойчивость, что характеризует банковскую систему 
Ирака с лучшей стороны. 

Борьба с нестабильностью и финансовыми кризисами, а также поддер-
жание финансовой стабильности в Ираке являются одной из основных це-
лей, над которыми работает Центральный банк Ирака, поэтому он создал 
собственную методику оценки финансовой устойчивости банковского сек-
тора. 

Показатели, которые можно использовать для оценки банковского сек-
тора, включают активы, обязательства, процентные ставки, достаточность 
капитала, коэффициент ликвидности. Ряд показателей, предложенных 
Международным валютным фондом (МВФ) в своих рекомендациях для 
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различных стран (так называемые показатели финансовой безопасности), 
использовались в качестве попытки информировать и выявлять уровень 
финансовой стабильности. Эти показатели касаются только банковского 
сектора, а именно: индекса достаточности капитала, индекса качества ак-
тивов, индекса качества ликвидности, индекса прибыльности, индекса ва-
лютного риска и индекса банковской концентрации. Поэтому Центральным 
банком Ирака было принято решение о разработке сводного индекса финан-
совой устойчивости банков Ирака [4, с. 26]. Этот индекс состоит из трех по-
казателей, связанных с финансовой системой в Ираке: индекса банковского 
сектора, макроэкономического индекса и индекса рынка капитала. 

Индекс банковского сектора состоит из пяти переменных, таких как: 
1. Достаточность капитала. Коэффициент достаточности капитала пока-

зывает достаточный объем капитала для покрытия убытков от кредитных и 
инвестиционных операций банков. Он должен составлять не менее 3%, как 
того требует Базельский комитет. Это соотношение использовалось в каче-
стве единственного фундаментального уравнения для измерения достаточ-
ности капитала банков до появления стандарта достаточности капитала в 
Базеле [5, с. 224].  

Достаточность капитала повышает способность банков справляться с 
высокими потрясениями и рисками, тем самым экономя деньги вкладчи-
ков. Таким образом, чем выше значение показателя, тем больше он оказы-
вает положительное влияние на финансовую стабильность. 

2. Качество активов. Для выражения качества активов в банковском сек-
торе использовались два показателя: отношение неработающих кредитов к 
общему кредиту и отношение неработающих кредитов к капиталу. Эти по-
казатели отрицательно влияют на финансовую стабильность. Чем ниже зна-
чения показателей, тем выше качество активов банковского сектора. 

3. Качество ликвидности. Показатели ликвидности дают четкую картину 
возможности банков, действующих в Ираке, для удовлетворения спроса, 
удовлетворения их ожидаемых и неожиданных финансовых обязательств, 
т.е. наличия достаточной ликвидности для покрытия изъятий депозитов и 
кредитных заявок на денежные средства или другие активы, которые быстро 
конвертируются в денежные средства и, как следствие, не затрагиваются. 

4. Рентабельность. Показатели рентабельности измеряют способность 
банков генерировать прибыль и оценивают их эффективность в управле-
нии набором и эксплуатацией ресурсов для получения прибыли. Эти пока-
затели напрямую связаны со степенью банковской безопасности. Чем вы-
ше рентабельность и прибыльность, тем выше стабильность банковского 
сектора [6, с. 278].  

5. Валютный риск. Относительная стабильность обменных курсов при-
водит к стабилизации стоимости иностранных активов банков, работаю-
щих в экономике Ирака, а это означает, что удержание иностранных акти-
вов в банковском секторе не приводит к высоким рискам, связанным со 
стабильностью валютных курсов. Для обозначения валютного риска, кото-
рый отрицательно влияет на финансовую стабильность, было решено рас-
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считать отношение чистой открытой позиции к капиталу в иностранной 
валюте и отношение иностранных обязательств к совокупным обязатель-
ствам [7, с. 120]. 

Макроэкономический индекс также рассчитывается на основании пяти 
индикаторов. 

1. Рост ВВП. Темпы роста ВВП были использованы в качестве одной из 
основных экономических переменных, влияющих на неработающие креди-
ты из-за низких темпов экономического роста, низкой экономической ак-
тивности и, следовательно, способности заемщиков погашать свои креди-
ты [8]. 

2. Инфляция. Макроэкономическая стабильность – это прежде всего 
среднесрочная и долгосрочная стабильность цен, т.е. чем выше уровень 
инфляции, тем ниже покупательная способность валюты, что отрицательно 
сказывается на финансовой стабильности и наоборот. 

3. Коэффициент дефицита текущего счета / ВВП. Значительный дефи-
цит текущего счета платежного баланса, конечно, показывает значитель-
ный экономический дисбаланс, который отражается в финансовой системе, 
поэтому сокращение дефицита текущего счета положительно влияет на 
финансовую стабильность и наоборот. 

4. Темпы роста цен на нефть. Ежегодное изменение цен на нефть явля-
ется важной переменной в экономике Ирака из-за зависимости большин-
ства макроэкономических переменных от доходов от нефти. 

5. Соотношение государственного долга и ВВП. Этот показатель объяс-
няет эффективность работы правительства. Когда дефицит бюджета высок, 
инвесторы теряют доверие к правительству в отношении обеспечения 
устойчивого экономического роста. Таким образом, низкий дефицит бюд-
жета оказывает положительное влияние на финансовую стабильность и 
наоборот. 

Для определения нестабильности финансовой системы в Ираке требуется 
создание единого сводного индекса. Для создания объединенного показателя 
необходимо преобразовать данные в стандартные значения и присвоить ин-
дикаторам одинаковый вес на основании формулы [9]: Z = 	 ூ౟౪ି୑୧୬(ூ౟౪)୑ୟ୶(ூ౟౪)ି୑୧୬(ூ౟౪) .                                              (1) 

Чем ближе значение индекса к нулю, тем выше риск и стабильность, и 
чем ближе к 1, тем меньше риск и более высок уровень финансовой устой-
чивости. 

Расчет средневзвешенного значения нижних показателей: для получе-
ния сводного индекса финансовой устойчивости Ирака используется фор-
мула [9]: AFSI = ቀ ହଵଷ ∗ BSIቁ + ቀ ହଵଷ ∗ MEIቁ + ቀ ଷଵଷ ∗ CMIቁ ,                 (2) 

где AFSI – cводный индекс финансовой устойчивости; BSI – индекс бан-
ковского сектора; MEI – макроэкономический индекс; CMI – индекс рынка 
капитала. 



Методологические аспекты финансовой устойчивости                    213 

 

На основании представленной методики был рассчитан каждый показа-
тель. В табл. 2 отражены показатели индекса банковского сектора. 

 
Таблица 2. Расчет индекса банковского сектора в Ираке  

за период 2009–2017 гг. [10–14] 
 

Год Достаточность 
капитала 

Качество 
активов 

Качество 
ликвидности

Рентабельность Валютный 
риск 

Индекс 
банковско-
го сектора 

2009 0,049 0,044 0,025 0,035 0,168 0,30 
2010 0,042 0,017 0,014 0,011 0,076 0,37 
2011 0,048 0,026 0,071 0,092 0,125 0,46 
2012 0,079 0,007 0,058 0,112 0,074 0,57 
2013 0,134 0,131 0,117 0,090 0,081 0,53 
2014 0,056 0,134 0,120 0,053 0,074 0,42 
2015 0,046 0,168 0,123 0,051 0,015 0,44 
2016 0,070 0,166 0,123 0,050 0,004 0,47 
2017 0,200 0,170 0,101 0,100 0,020 0,58 

 
Для индекса банковского сектора существует положительная динамика, 

указывающая на тенденцию банковского сектора к степени банковской 
стабильности, несмотря на размер риска, который в целом достиг среднего 
значения банковского сектора 0,4, а это означает, что активность банков-
ского сектора в Ираке в период 2009–2017 гг. несет большие риски и пред-
ставляет угрозу финансовой стабильности в Ираке. 

На рис. 2 значение показателя представлено в динамике. 
 

 
 

Рис. 2. Динамика индекса банковского сектора в Ираке за период 2009–2017 гг. 
 

После 2009 г. индекс банковского сектора вырос, как показано на 
рис. 1, достигнув в конце 2013 г. 0,53 в результате повышения стандартно-
го значения индекса достаточности капитала с 0,042 в 2010 г. до 0,134 в 
2013 г. После 2013 г., в результате финансового кризиса, с которым столк-
нулась иракская экономика, индекс банковского сектора снизился в 2015 г. 
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до 0,44. Это было главным образом связано с высоким качеством ликвид-
ности и снижением валютных рисков из-за снижения капитала и прибыль-
ности банков. Впоследствии индекс банковского сектора незначительно 
вырос в 2016 г. до 0,47 и продолжил расти в конце 2017 г. (0,58). 

В табл. 3 представлены данные по макроэкономическому индексу. 
 

Таблица 3. Расчет макроэкономического индекса в Ираке  
за период 2009–2017 гг. [10–14] 

 

Год Темп роста 
ВВП 

Инфляция Рост цен 
на нефть

Чистый те-
кущий счет 
к ВВП 

Чистый 
бюджет 
к ВВП 

Макроэкономиче-
ский индекс 

2009 0,025 0 0,030 0,017 0,082 0,35 
2010 0,149 0,019 0,170 0,044 0,068 0,61 
2011 0,179 0,03 0,197 0,119 0,163 0,83 
2012 0,127 0,032 0,114 0,114 0,108 0,63 
2013 0,099 0,017 0,102 0,083 0,055 0,52 
2014 0,068 0,018 0,089 0,093 0,041 0,47 
2015 0 0,015 0 0 0,033 0,22 
2016 0,082 0,012 0,069 0,019 0 0,36 
2017 0,109 0,011 0,175 0,066 0,074 0,61 

 
Значения макроэкономического индекса, представленные в табл. 2, су-

щественно колебались, что обусловлено главным образом изменениями 
цен на нефть, которые претерпели чувствительные колебания, свидетель-
ствующие о высокой степени уязвимости иракской экономики в событиях, 
колебаниях и кризисах мировой экономики и рынков. 

На рис. 3 макроэкономический индекс представлен в динамике. 
 

 
 

Рис. 3. Динамика индекса банковского сектора в Ираке за период 2009–2017 гг. 
 
Макроэкономический индекс упал в 2009 г. до 0,35, и это снижение 

произошло в результате глобального финансового кризиса, падения цен на 
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После 2015 г. макроэкономический индекс начал медленно восстанав-
ливаться, поднявшись в конце 2016 г. до 0,36 и продолжая расти до конца 
2017 г., главным образом улучшая макроэкономические условия на всей 
территории Ирака. К концу 2017 г. произошло улучшение цен на нефть и 
увеличение экспорта нефти, что повлияло на экономический рост и рост 
профицита текущего счета, а также рост профицита бюджета 2017 г. 

В табл. 4 представлены данные для расчета сводного индекса финансо-
вой устойчивости. 

 

Таблица 4. Стандартные значения для субиндикаторов и сводного индекса  
финансовой стабильности в Ираке за период 2009–2017 гг. [10–14] 

 

Год 
Индекс  

банковского 
сектора (BSI) 

Макроэкономический 
индекс (MEI) 

Индекс рынка 
капитала 

(CMI) 

Сводный ин-
декс финансо-
вой устойчиво-
сти (AFSI) 

2009 0,30 0,35 0,27 0,31 
2010 0,37 0,61 0,44 0,48 
2011 0,46 0,83 0,52 0,62 
2012 0,57 0,63 0,57 0,59 
2013 0,53 0,52 0,82 0,59 
2014 0,42 0,47 0,63 0,49 
2015 0,44 0,22 0,61 0,39 
2016 0,47 0,36 0,66 0,47 
2017 0,58 0,61 0,67 0,61 

Среднее  
значение 0,46 0,51 0,57 0,50 

Нормативное 
значение 

0,09 0,2 0,18 0,09 

 
Для наглядности данные представлены в виде рис. 4. 

 
Рис. 4. Динамика индекса финансовой устойчивости банковской системы Ирака  

за период 2009–2017 гг. 
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Как показано на рис. 4, направление сводного индекса финансовой ста-
бильности в Ираке было положительным и очень близко к стабильности 
общего среднего (0,51) и стандартного отклонения (0,09), что указывает на 
степень стабильности. Финансовая система Ирака считается относительно 
стабильной. 

После 2011 г. сводный индекс финансовой стабильности упал и был в 
2012 и 2013 гг. 0,59, затем индекс финансовой стабильности упал после 
2013 г. и достиг в 2014 г. значения 0,49, а далее продолжил снижаться до 
2015 г. (0,39). Спад показателя вызван кризисом в области финансов и без-
опасности, который произошел в Ираке в 2014 г., когда экономика Ирака 
пострадала от кризисов, наиболее серьезным из которых является резкое 
падение цен на нефть, что служит важным источником дохода для ирак-
ского государства (внешний шок). Затем сводный индекс финансовой ста-
бильности вырос в 2017 г., достигнув значения 0,61, это стало результатом 
улучшения условий банковского сектора, а также макроэкономических и 
иракских рынков ценных бумаг. 

Поскольку кривая индекса банковского сектора в значительной степени 
соответствует сводному индексу финансовой стабильности, это отражает 
стабильность и формирование важных и эффективных тенденций для бан-
ковского сектора, укрепление макропруденциальной политики в области 
финансовой стабильности Ирака. 

Таким образом, использование методологии оценки финансовой устой-
чивости в банковском секторе Ирака должно повысить качество создавае-
мых стратегий развития банковских систем и улучшить финансовый мони-
торинг реализации стратегий. Инструменты макропруденциальной поли-
тики Ирака способствовали повышению стабильности банковского сектора 
и снижению вероятности банковского кризиса в финансовой системе за 
счет укрепления банковского капитала и ликвидных резервов наряду с раз-
работкой макропруденциальных инструментов, ведущих к долгосрочной 
финансовой стабильности. Банковский сектор имеет высокий уровень до-
статочности капитала, что способствует снижению вероятности финансо-
вых затруднений в иракском банковском секторе. 
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This article discusses the methodology the Central Bank of Iraq developed to assess the 
financial stability of commercial banks. This topic is relevant because, in modern economic 
conditions, the Central Bank of Iraq is forced to tighten requirements to credit institutions. 
Banks use not only their own funds, but also the funds of the population, legal entities, so they 
must be reliable and stable. Financial stability directly characterises the reliability of banks, so 
it must be strictly controlled. The Central Bank of Iraq has created its own methodology for 
assessing the financial stability of the banking sector. Its use should improve the quality of the 
created banking system development strategies and the financial monitoring of these strate-
gies’ implementation. The Iraqi banking sector has a high level of capital adequacy, which 
helps to reduce the likelihood of financial distress in it. 
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