
Примеров интеграции участников инвестиционного 
процесса в единого коллективного собственника в рос­
сийской хозяйственной пракгикв пока еще мало. Мате­
риальной основой образования такого субъекта коллек­
тивной собственности будет служить создание на базе 
инвестиционного проекта самостоятельного тфоизвод- 
ства в результате реструктуризации крупной собствен­
ности. Иначе говоря, BiQopH крупного производства, как 
правило, нерентабельного, возникает одно или несколь­
ко конкурентоспособных самостоятельных троизводств 
в форме акционерных (паевых) структур. При этом га­
рантированность долговременного сбыта в совотупнос- 
ти с финансовой эффективностью проекта -  важнейшие 
условия тфивлечения инвестиций.

Интересы инвесторов в данном случав подтрепляют- 
ся и тем, что средства вкладываются ими как бы в соб­
ственное производство, за которым можно осуществлять 
непосредственный кошроль на травах сохозяина. Тем 
самым обеспечиваются надежность и финансовая реаль­
ность возвратности вложения средств в создание эффек- 
тивютх самостоятельных актщонерных (ттаевых) ттроиз- 
водств, реализуютцих триоритетные для региона инвес- 
титщ онные проекты . Р еструктуризация крупной 
собственности служит базой демонополизатщи, созда­
ния конкурентной среды в регионе.

Актуальность формирования конкурентоспособного 
отечествешюго собственника обусловлена также нега­
тивными явлениями в троцессе триобретекшя и исполь­
зования иностранным капиталом акщий наших крутптых 
предприятий в ключевых отраслях экономики. Акции 
кгаофтрмами приобретаются отнюдь не для развития 
российского товаротроктзводнтеля, а  для последующего 
свертывания выпуска российской тродуктцш и развер- 
тыванти “отвергочной технологии”, а также ориентатщи 
российского троизводства на приобретекше за рубежом 
важнейших компонентов сьрья. В настоящее время мас- 
скрованные иностранные кгавеспщии в росскшское про- 
юводство в этих целях осуществляют такие кшофкрмы, 
как “Прокгэр энд Гэмбел”, “Сандвик АБ”, “Роберт Бощ 
ГмбХ”, “Ай Си Эп Оармаскотакая ЭК” и др.

Для реального тревращения регионального потентщ- 
ала инвестшщй в кокоретные вложения в производство 
нужен достаточно трорачны й и понятный всем участ­
никам инвесгшщокоюго троцесса механизм стимулиро­
вания долгосрочных вложений. Его основу должны со­
ставлять: налоговое стимулировакгае инвестшщй, льгот­
ные таможенные режимы импорта оборудования и 
экспорта продуктщи инвестируемого троктзводства; го­
сударственное страховатше инвестиций; тредоставление 
трава ускоренной амортизации; региональные льготы по 
тарифам на энергопользовакше, по арендной плате.

Не вд аваясь в подробности этих троблем, остановим­
ся лкппь на стимултровашш троцесса трансформации 
сбреж ений населенктя в инвестиции. В этом механизме 
д олжны реализоваться сдацуюпще тринципы: долгосроч­
ные вклады населекгая в бактки, корпоративные ценные 
бумаги, инвеститщонные займы должны быть для фи- 
зш еских лиц выгоднее, чем вложения сбережений в 
кгавалкоту или в краткосрочные в к лады  При этом сле­
дует установить более высокие троцеш иые ставки по 
долгорочным вкладам населетшя с ктарастанием вели­
чины троцента по вкладам в зависимости от их сроков. 
Следует тредусмогретъ, что по вкладам на р о к  более 
3 лег троцент по вкшадам тропортщонально растет от­
носительно роста ставки рефинансировакшя ЦБ РФ 
и не уменьшается ниже троцентной ставки првона- 
чального вклада.

Для компенсатщи банковских рисков банки, исполь­
зующие долгосрочные вклады населекшя на цели кшве- 
спщ ий, следует освободить их от резервирования сум­
мы редств , направлекгаых на ннвестшщонное редито- 
вание. Дакшые инвесткщиокшые кредиты должкоя быть 
обеспечены поручительствами местных администраций 
под залог бюджетных средств. Срок действия поручи­
тельств местных бюджетов должен ежегодно тродлять- 
ся на каждый последующий бюджетный год и далее на 
весь срок предоставлекшого банком кшвестиционного 
редктта Совокупность вышеназвакгаых преобразований 
позволит активизировать инвестиционный процесс в 
регионе.
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инвестиционной привлекательности регионов.
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Дття- анализа состояния инвестиционной деятельнос­
ти в югафсгных регионах, для разработки инвестици­
онной политики и создания привлекательного инвести­
ционного климата необходимо растфыть состав, целе­
вые ориекпфы и формы организации этой деятельности 
в регионах. Организуя инвестиционтото деятельность, в 
первую очередь следует определиться с основными де­
финициями. Наибо}юе пшроким понятием является “ин­
вестиционная деятельность”, вбирающая в себя привле- 
дение и накопление средств, разные формы их вложе­
ния и различны е методы и м еханизм ы  получения 
прибыли. В БЭС инвестиционная деятельность опреде­
лена как “вложение инвестиций (инвестирование) и со­
вокупность практических действий по реализации ин­
вестиций” [1, с. 130].

По нашему мнению, это очень неточное определе­
ние. Что скрывается за словами «совокупность практи­
ческих действий по реализации инвестиций»? В опре­
делении ничего не сказано о ключевом моменте инвес­
тиционной деятельности -  п о ;^ ен и и  прибыли.

Поскольку все другие определения также не отлича­
ются четкостью и детальностью, определим инвестици­
онную деятельность как совокупность оргакгазациокгаых, 
экономических и нормотворческих действий по форми­
рованию необходимых инвестиционных ресурсов, их 
эффективному вложению в кфоекты, обеспечению дол­
говременного и  гаравпфовакгаого nojyneHHa дохода на 
уровне, соответст^тощем действующим нормам.

Нам представляется, что такое определение раоф о- 
страняется на всех участников инвестиционной деятель­
ности-инвесторов, подрядчиков, органы гоеударствен- 
ной власти и местного самсулравления, на объекты ин­
вестиционной и рыночной инфраструктуры (банковские, 
страховые, проектные, консалтинговые и посредничес­
кие организации, инвестищюнные биржи и фонды и t.tl). 
При этом каждый субъект инвеепщионной деятельнос­
ти имеет свою “нишу”, свой тфуг задач и функций. Для 
обеспечения шпетрального успеха этой деятельности они 
должны действовать слаженно. На основе этого общего 
определения легко развернуть и совотутгаость других 
необходимых для исследования дефитгаций.

Для регулирования инвеститщонной деятельности 
важным является понятие инвестшщошюй политики: это 
структурное звено государственной экономической по­
литики, представляющее собой систему действий и ме­
роприятий органов государственной власти и местного 
самоуправления, направленных на создание благопри­
ятных условий для инвестиционной деятельности в це­
лом, а также на установление тфиоритетных направле­
ний инвеспфовання и всемерное привлечение средств 
для их обеспечетшя. Таким образом, инвестиционная 
политика -  это деятельность только органов власти. Глав­
ная ее цель -  обеспечение благоприятного инвеститщ- 
онного климата и инвеститщотгаой привлекательности 
территории. Кроме того, они должны заботиться о наи­
более рахщональном для территории использовании ее 
инвестиционных ресурсов, отфеделяя направления их 
вложений, объемы и стругауру, льготы и преферешщи.

Инвестиционный климат территории -  более нео­
пределенная категория. Хотя ее сущностная основа все-

1>ш понимается гфимерно одинаково, существует несколь­
ко различных охфеделений. Например: “Инвестицион­
ный климат -  coBOiynHOCTb политических, социаль- не­
экономических, финансовых, социально-1улиурны х, 
организационно-1фавовых и географических факторов, 
присущих той или иной стране и 1фивлекаюпщх или 
отталкивающих инвесторов” [2, с. 138]. Эго самое про­
стое определение, состоящее из перечня факторов, не 
ранжируемых по значим ости и не затрагиваю щ их 
субъективную сторону -  органы власти и пр.

Другое о1феделение связывает инвестиционный кли­
мат с воспроизводственным тфоцессом: “В наиболее 
обобщенном виде инвестиционный климат в регионе 
можно определить как сово1упнос1ь  нормативно-право­
вых, социальных, экономических и экологических ус­
ловий, определяющих тип и динамику воспроизвод­
ственного процесса в регионе” [3, с. 109]. Авторы, рас­
сматривая тип регионального воетроизводсгва как некий 
обобщающий критерий инвестиционного климата, на­
деется получить конструктивную базу для выявления 
основных факторов инвестиционного климата и меха­
низмов управления ими. Это чрезмерно расширитель­
ное отфеделение. Тип и динамика воофоизводственно- 
го процесса определяются множеством факторов, среди 
которых инвестиционный климат не стоит на первом 
месте. О т условий инвестирования до динамики произ­
водства -  слишком длинная дистанция, чтобы увидеть 
основные факторы иявестициоиного климата.

Еще одно определение рассгаатриваемой категории 
дала ведущий научный сотрудник И нсппута экономики 
РАН кандидат экономических н ^  К. Гусева: “Регио­
нальный ннвестицноиный климат представляет собой 
систему социально-экономических отношений, форми­
рующихся под воздействием широкого крута взаимосвя­
занных процессов на мащ}0-, MHiqpo- и собственно реги­
ональном уровнях утфавления и создающих предпосыл­
ки для появления устойчивых инвестиционных моти­
ваций” [4, с. 91]. Эго наиболее удачное отфеделение. Оно 
не отяжелено перечнем конкретных факторов и свойств 
территории, а оперирует социально-экономическими 
отношениями, результирующими их воздействие. Прав­
да, следующие слова автора вызывают возражение и 
зарождают сомнение в безупречном понимании им сущ­
ности данной категории. К. ГУсева пишет: “Посколыу 
тфоцесс инвестирования носит долговременный харак­
тер, инвестиционному климату присуща отфсделенная 
статичность, он инерционен по отношению ко многим 
общеэкономическим процессам и не подвержен быст­
рым изменениям в отличие от финансового положения 
предприятий, состояния промышленного производства, 
уровня ж ю ни населения и т.д.” .

Нельзя, во-первых, ставить в один ряд стабильность 
финансового положения предприятия и состояние всего 
промышленного производства, это некорректно. Состо­
яние промышленности стабильно утущпается на щютя- 
жении всего периода реформ, а положение конкретного 
предприятия меняется несколько раз в квартал. То же 
относится и к уровню жизни населения. Во-вторых, ин­
вестиционный климат как система социально-экономи­
ческих отношений просто по определению не может быть
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инерционным на этапе перехода к рынку и более кон- 
с^рвз1нвным, чем состояние производства.

Причиной такого утверждения iшляeтcя, по-видимо­
му, уверенность в том, что на всем протяжении процес­
са иивеспфования его климат не меняется. К сожале­
нию, это заблуждение и его можно рассматривать как 
благое пожелание.

Итак, инвестиционный климат региона -  совотуп- 
ность условий как тфисущих данной территории в силу 
объективных причин (натфимер, географическое поло­
жение), так и сознательно созданных органами власти 
федерального и регионального уровней, предпринима­
телями и общественностью, ощ>еделяющих мотивы ин- 
веспфования.

По вашему кшению, это определение выигрывает 
тем, что, не содержа длинного перечня факторов и усло­
вий, впервые указывает на источник этих условий -  
субъекты инвестиционной деятельности. Это необходи­
мо для дальнейшего исследования, так как позволит ука­
зать адресатов рекомендатщй по совершенствованию 
региональной инвеститрюнной деятельности, более кои- 
тфетно выявить недостатки и тфосчетьъ

Говоря об инвестиционном климате, следует уточнить 
еще одно обстоятельство: есть ли различия между кли­
матом всей страны и отдельного региона? По мнению 
автора -  безусловно есть. Несмотря на то, что федераль­
ные законы и условия создают общий базис для всех 
регионов, органы власти и общественность каждой тер­
ритории имеют возможность выстроить на этом базисе 
неповторимую конструкцию из местных нормативов, 
традиций, щ>еференций для инвесторов. Такое понима­
ние инвестиционного климата позволяет на основе ис­
следования особенностей и достижений разных регио­
нов разработать более или менее стандартную систему 
действий администрации, обеспечивающую всемерное 
поощрение инвестиционной активности.

На практике используются различные методики ко- 
личествешюй оценки инвестиционного климата. Напри­
мер, В. Харитонова [5, с. 13-17] предлагает рассчитать 
инвестиционный рейтинг региона по пяти факторам.

1. Социально-экономический потенциал региона, 
который характеризует наличие объективных ттреддосы- 
лок освоения инвестшщй. Его составляющие; уровень 
экономического развития, включающий 2 компонента; 
а -  производственный потешщал; б -  трудовой потен­
циал: наличие “точек роста”, уровень жизни населения, 
уровень рыночных преобразований.

2. Собственный инвестиционный потешщал регио­
на, складывающийся из финансового потенциала пред­
приятий, инвестиционного потенциала населения и ин- 
вестшщонного потешщала бюджета региона.

3. Приток внетпних инвестиций.
4. Нормативно-травовая база привлечения инвес- 

титщй.
5. У ^вень развития региональной рьпючной инфра­

структуры.
Оценка и анализ формирования инвеститщонного 

климата в регионе состоит из 4-х этапов.
I. Отределение рейтинга региона по динамике объе­

ма и эффективности инвестиций.

II. Определение частных рейтингов отдельно по каж­
дому из пяти основных факторов инвеститщонного кли­
мата.

III. Построение сводного рейтинга региона по всем 
пяти факторам с учетом их веса, отределенного ш  ос­
нове опроса экспертов.

IV. Определение иатравлений улучшения инвестици­
онного климата.

6  качестве замечания необходимо отметить, что ав­
тор не разграничивает понятия “инвестиционный кли­
мат”, “инвестшщонный потентщал”, “инвестиционные 
ресурсы”. XioiK они близки и взаимосвязаны, различать 
их нужно, поскольку за каждым стоит своя сфера дея­
тельности, свой круг задач и исполнителей. Все это не­
обходимо для формирования инвестшщонной трограм- 
мы региона, для совершенствования оргатшзатщонно- 
экономического м еханизм а инвестиционной дея­
тельности.

Очень близким к инвестиционному климату поняти­
ем является инвестшщонная привлекательность. Мно­
гие авторы их отождествляют, а некоторые считают, что 
первое понятие включает второе. Нагример, А. Шахна­
заров и И. Ройзман пшпут: “...инвестиционный климат 
включает и инвестшщошую тривлекательность, и ин­
вестиционную активность...” [6, с. 8-10]. Думается, с 
этим нельзя согласиться.

Инвестиционная привлекательность региона является 
следствием сформировавшегося инвеститщонного кли­
мата. Регион становится более привлекательным для 
инвесторов, если в нем установится благотриягный для 
них климат. Тем более нельзя утверждать, что этот кли­
мат включает в себя инвестшщонную активность. Даже 
при благотриягном климате активность может быть 
минимальной, если нет свободных средств. Количествен­
но инвестшщонную прктвлекагельность проще измерить 
темпом трироста инвестшщй, темпом роста числа осу­
ществляемых проектов, количества инвесторов как ме­
стных, так и сторонних

Поскольку мы уже упомянули такое понятие, как нн- 
веспщионный потешщал, остановимся на его опреде­
лении. В самом общем виде под инвестшщонным по­
тенциалом региона следует понимать возможность мо- 
билизатщи ресурсов для инвеспрования. Источниками 
ресурсов могут быть юридические лица в регионе, его 
населетше, местные бюджеты и внебюджетные фонды.

Особо следует выделить банковский капитал. Регио­
нальный инвестшщонный катштал включает и вошож- 
носга тривлечения средств со стороны (из других реги­
онов, из федерального центра, из-за рубежа и т.д.), т.е. 
это все средства, которые регион может привлечь цдя. 
осуществления своих троекгов. Отсюда ясно, что чем 
благоприятнее климат инвесторов, чем выше инвести- 
тщонная тривлекательность, чем, в конце концов, выше 
инвестиционный рейтинг региона, тем больше его ин- 
вестшщонный потешщал. Этот потешщал обратно про- 
портщонален инвестшщонному риску и прямо зависит 
от успешности социально-экономического развития ре­
гиона, от потешщала его экономики,

Так как источников инвестиций много, следует вы­
делять и элементы (составные части) инвестшщошюго
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потенциала -  потенциал частных инвестиций, потенци­
ал иностранных инвестиций и т.д. Э ю  позволит кошфе- 
тиз1ф 0вать тфограмму действий по его формтфованию. 
Количественно точно изм^>игь инвестиционный потен­
циал невозможно, применимы лишь вероятностные и 
экспертные оценки. В качестве индикатора можно ис­
пользовать количество соглашений о намерениях, дого­
воров о сотрудничестве, инвестиционных заявок и про­
чих подобного рода документов, подписанных админи­
страцией региона.

В отличие от потенциала инвестиционные ресурсы -  
это реально имеющиеся средства из тех же источников, 
которые можно вложить в проекты. Ресурсы складыва­
ются из чистой 1фибыли и амортизационных отчисле­
ний пред1фиягий, из средств населения на счетах в бан­
ках и в тфочих кредитных организациях, вложенных в 
ценные бумаги, из бюджетов развития местных адми­
нистраций, из зарубежных инвестиций, поступающих по 
договорам и контрактам и т.д.

Конечно, граница между потенциалом и ресурсами 
очень подвижная: при у^одшении инвестиционного кли­
мата ресурсы уходят в потенциал и наоборот. Поэтому 
нет и не может быть твердой связи ресурсов с потенци­
алом (например, ресурсы равны 60 % потенциала), не 
опосредованной изменениями инвестиционного клима­
та. В течение года соотношение между этими показате­
лями в регионе может измениться в несколько раз, если 
администрация меняет условия инвестирования.

С понятием “инвестиционные ресурсы” тесно связа­
на категория “инвестиционная активность”. По нашему 
мнению, это интенсивность инвестирования, определя­
емая, например, размером инвестиций на одного жите­
ля региона или долей инвестиций в валовом региональ­
ном хфодукге. Об активности инвесторов можно судить 
и по показателю веса инвестиционных ресурсов в инве­
стиционном потенциале региона. Также вполне реально 
использовать показатель числа инвесторов в расчете на 
1000 жителей.

Инвестиционная привлекательность и активность 
прямо зависят от степени инвестиционного риска в дан­
ном регионе. Региональный инвестиционный риск -  
сложная категория, суммирующая обпцегосударственные 
и местные риски, интегрирующая влияние политичес­
ких, экономических, организационных, климатических, 
экологических и прочих факторов. Инвестиционный 
риск характеризует вероятность потери инвестиций и 
дохода от них. Он показывает, почему не следует вкла­
дывать средства в данное 1фед1фиятие, отрасль, регион 
или страту. Различают следующие виды инвестицион­
ного риска; экономический, политический социальный, 
экологический, криминальный (в т.ч. коррумпирован­
ность чиновников), законодательный и др.

В отношении иностранных инвестиций следует учи­
тывать дополнительные риски; риск экспроприации, 
риск затфещения вывоза дохода или продукции, валют­
ный риск.

Неоднократно тфедгфинимались попытки разрабо­
тать методюу оценки интетрального регионального рис­
ка, но дальше определения некоего “фонового риска” в 
виде средневзвешенной экспертной оценки числа част­

ных рисков они не заходили [7, с. 31-34]. Представля­
ется, что и не надо пытаться очень точно вымерить та­
кую сложщю вероятностную категорию, как риск Зат­
раты на разрабопу методики и сбор информации для 
расчета его значения не окупятся результатами. Для ин­
вестора важна не сама интегральная величина риска, а 
сравнение регионов (ранжтфование) по рискованности 
инвестщювания. Для этой цели вполне достаточно оп­
ределять по единой методике размеры нескольких, тфи- 
нхтых за наиболее важные, частных видов риска, вы­
числять их средневзвешенную величину и по ней срав­
нивать регионы.

Оценка риска является важнейшей составляющей 
инвестиционного рейтинга региона. Рейтинг -  обобща­
ющая оценка инвестиционной деятельности в регионе. 
Для его определения необходима модель, ннгетртфую- 
пщя все рассмотренные вьшю х^актеристики региональ­
ного инвестирования. В России не существует каких-либо 
типовых тфавил осуществления инвеститщонной дея­
тельности в регионах. Вполне понятно, что они и не 
могли сформтфоваться в эп о ^  непрерывных перемен в 
условиях значительной региональной дифференциации 
Каждый регион разрабатывает со б ств еш ^  инвестици­
онную стратегию и такгшу, собственное законодатель­
ство, формы и методы деятельности. Поэтому очень важ­
ным является их анализ, обобщение и подготовка реко­
мендаций, учитывающих передовой опыт.

Чтобы избежать ведора:^ений , уточним, что мы 
различаем понятия “региональная инвестиционная по­
литика” и “инвестиционная политика региона”. Первое 
относится к федеральному уровню -  это политика всего 
государства по отношению к регионам, выражающаяся 
в тфедоставлении средств для инвесттфования тфиори- 
тетных для страны проектов. Вторая -  политика самого 
региона, натфавляющего средства и создающего благо- 
тфиятные возможности для инвестирования важных для 
него сфер деятельности.

Обмктами инвестиционной деятельности в регионах 
являются: вновь создаваемые, приобретаемые, реконст- 
рутфуемые и модернизируемые основные фонды и обо­
ротные средства во всех отраслях экономики; ценные 
бумаги (акции, облигации и др.); целевые денежные 
вклады; научно-техническая продукция и другие обьек- 
ты собственности; имущественные права и права на 
интеллектуальную собственность.

В состав инвеститщонной сферы региона включают­
ся сетсгоры;

-  капитального строшельства, в котором тфоисходит 
непосредственное перевоплощение инвестиционных 
ресурсов и инвеститщотппих товаров в основные и обо­
ротные фонды,

-  обращения финансового капитала, в котором про­
исходит формтфование инвестиционных ресурсов, мо- 
билизатщя и акт^мулироватше средств различных инве­
сторов, растфеделение полученного дохода;

-  инноватщонный, в котором разрабатываются инве­
стиционные тфоекгы, создается и реализуется н^чно- 
техническая и интеллектуальная продуктщя;

-  эксттлуататщи созданных н приобретенных фотздов, 
реализатщи произведенной ттродукции, в котором рабо-
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чая сила соединяется с созданными фондами, произво­
дительный капитал щ)иобрегает товарную форму, появ­
ляется прибавочная стоимость.

Ради стфаведливости следует отметить, что после­
дний сектор включается в инвестиционную сферу реги­
она только в той мере, в которой в нем реализуется со­
зданная посредством инвестиций прибавочная сто­
имость. Такое мнение разделяется не всеми, многие 
ученые не включают в инвестиционную сферу эксплуа­
тацию созданных или щ)иобретенных фондов, реализа­
цию цроизведенной продукции.

Мы считаем, что так делать нельзя, посколы^ в этом 
случае разрывается кругооборот инвестированного ка­
питала, вложение средств отрывается от распределения 
полученной прибыли (которое включается в инвестици­
онную сферу), а это чревато непо:^чением запланиро­
ванного дохода. В российских условиях успех инвести- 
щюнного щюекта зависит от того, насколько хорошо 
будет реализована созданная щюдукция. Поэтому, раз­
рабатывая систему ретулирования инвестиционной дея­
тельности в регионе, следует обязательно предусмотреть 
рычаги воздействия на процесс эксплуатации созданных 
мощностей, на количество и качество тфо- изводимой 
продукции, на сбыт этой продукции и своевременное 
получение вьфучки. Только такой комплексный подход 
к регулированию инвестиционной деятельности позво­
лит получить достаточный эффект от вложенных средств.

Формы и методы инвестщ)ования в регионах стан­
дартны, но способы привлечения ресурсов, подходы к 
формщ)ованию инвестиционного климата отличаются 
большим разноофазием. Констшуция РФ тфедоставляет 
регаонам ппфокие права по законодательному, эконо­
мическому, организахщонномуретулгфова-нию этой де­
ятельности. Организационными формами привлечения 
инвестиций в регионы являются: ^фмарки, выставки 
проектов и гфоизводимой в регионе продукции; гфезен-

татщиретиона в других субъектах РФ и зарубежных стра­
нах; размещение рекламной информации о регионе в 
СМИ, в ою теме Интд)нет; установление экономичес­
ких, научных, т^дьтурных и тф. связей с другими регио­
нами и странами; участие в российских и международ­
ных тфограммах; учреждение инвеспщионных фондов, 
бирж, банков, компаний.

С помощью этих и подобных им форм регион заяв­
ляет о себе и привлекает к себе внимание инвесторов. 
Для получения инвестиций используются богюе актив­
ные методы -  предоставление льгот и различных тще- 
ференций. Основными их видами являются: инвести­
ционный кредит; освобождение (отсрочка) от уплаты 
части ставок налогов; тфедоставление оборудования, 
технологий, товаров; соглашение о разделе щюдукции; 
совместное осуществление проекта на долевых началах; 
продажа доли собственности региона; снижение или 
полное освобождение от арендной платы, от платежей 
за пользование недрами; цредоставление бюджетных 
субсидий инвесторам, строителям, эксплуатационникам 
и 1ф . В процессе осуществления инвестиционных про­
ектов власти регионов обычно продолжают оказывать 
поддержту инвесторам, снижают уровень региональных 
рисков.

Итак, под инвестшщонной деятельностью в регионе 
понимается совогупность организационных, экономи­
ческих и нормотворческих действий органов власти, 
хозяйствующих субъектов и физических лиц по форми­
рованию необходимых инвестиционных ресурсов, их 
эффективному использованию в инвестиционных про­
ектах, обеспечению долговременного и гаранпфован- 
ного получения дохода на уровне, соответствующем при­
нятым в регионе нормам. В случае совпадения этой де­
ятельности с региональными приоритетами, она в 
тфеимущественном порядке обеспечивается льготами и 
преференциями.
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ОБ и с х о д н о й  КАТЕГОРИИ ГЕОЭКОНОМИКИ И ЕЕ СОДЕРЖАНИИ

Исходная категория мировой экономики раосмазриваелся автором как отношение между людьми по поводу реализации их способносгм 
к трулу. Между созидательной функцией исходного отношения и отрицательным воздействием 1р)Довой деятельности на внешнюю среду 
существует постоянно воспровзведящееоя противоречие. Носителем исхедного откошеиияявляется геоплвиетч>ный работвик. Его состояние 
определяется отраодевой, профессионально-квалификационной, социально-экономической и демографической структурами, уровнем 
занятости, тшдексом развития человеческого потенциала. Автор тфиходит к  выводу, что оптимальное использоваиие человечеством своего) 
потенциала, тфевращение творческих видов деягельвости в дамин1фующий фактор составляет содфжание исходной категории теоретичесюй 
геоэкономики.
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