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Статья посвящена исследованию особенностей распространения в регионах 
России в 2015-2019 гг. нового для страны инвестиционного инструмента – ин-
дивидуальных инвестиционных счетов. Автор полагает, что внедрение индиви-
дуальных инвестиционных счетов как инструмента частного инвестирования 
на отечественном финансовом рынке было связано с необходимостью более 
активного привлечения в национальную экономику внутренних инвестиций в 
ситуации, когда доступ к внешнему финансированию оказался серьезно ограни-
ченным. При этом расширение сферы участия населения страны в осуществ-
лении операций на рынке ценных бумаг во многом сдерживается невысоким 
уровнем его материального состояния, небольшими объемами сбережений, от-
сутствием гарантированной их защиты, предпочтением вложений в банков-
ские депозиты, недостаточностью знаний по управлению собственными фи-
нансовыми средствами и по специфике операций на рынке. Помимо получения 
дохода от инвестирования, индивидуальный инвестиционный счет позволяет 
претендовать на налоговые льготы. Автором классифицированы и рассмотре-
ны два вида инвестиционных налоговых вычетов – льгота для долгосрочного 
владения ценными бумагами и вычеты, связанные с открытием индивидуаль-
ных инвестиционных счетов. Одна из актуальных проблем на сегодняшний 
день – это выявление причин существования диспропорций между регионами, а 
также принятие мер по популяризации индивидуального инвестиционного сче-
та как инструмента внутреннего инвестирования в России, особенно в регио-
нах-аутсайдерах инвестиционного процесса. В статье исследованы данные о 
количестве открытых и декларируемых индивидуальных инвестиционных сче-
тов типа А и Б в России, сделаны выводы о региональных диспропорциях в их 
развитии, выявлены регионы-лидеры и аутсайдеры, обозначены перспективы 
дальнейшего исследования поставленной проблемы. 
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стиционные счета, индивидуальные инвестиционные счета типа А, индивиду-
альные инвестиционные счета типа Б, регионы России 

 
Введение 

 
Индивидуальные инвестиционные счета (ИИС) – это совершенно но-

вый и один из самых «молодых» финансово-инвестиционных инструмен-
тов на рынке ценных бумаг России [1, с. 89]. Появление ИИС как инстру-
мента частного инвестирования на рынке ценных бумаг было расценено 
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как существенное повышение открытости российского фондового рынка 
для частных инвесторов и как перспективный путь привлечения внутрен-
них инвестиций в национальную экономику России. 

Индивидуальный инвестиционный счет может выступать на рынке как 
особого рода брокерский счет, так как может открываться и вестись брокером 
на основании отдельного договора на брокерское обслуживание или как осо-
бый счет доверительного управления, поскольку может также открываться и 
управляться управляющим в рамках отдельного договора доверительного 
управления (абз. 2 п. 1 ст. 10.2-1 закона «О рынке ценных бумаг») [2]. 

С учетом особенностей открытия и предоставляемых налоговых выче-
тов в настоящее время на рынке ценных бумаг России выделяются два ти-
па ИИС. Они условно обозначаются далее как «тип А» и «тип Б». 

ИИС типа А – это основной, базовый, первоначальный тип ИИС, вве-
денного в России. Он привлекателен тем, что предоставляет «вычет на 
взнос», т.е. обеспечивает своему владельцу возврат 13% (ставки НДФЛ) от 
суммы ежегодного взноса на ИИС при одновременном получении дохода 
от операций по ИИС (после уплаты налогообложения). Открытие ИИС 
типа А возможно только физическими лицами, имеющими официальный 
доход, облагаемый налогом на доходы физических лиц. Он подходит для 
долгосрочных вложений с ежегодным пополнением денежных средств [3]. 

ИИС типа Б – это второй тип ИИС, введенного позднее, который инте-
ресен тем, что предоставляет «вычет на инвестиционный доход», т.е. поз-
воляет своему владельцу получать доход от операций по ИИС, не облагае-
мый налогом в 13%. Открытие ИИС типа Б возможно теми физическими 
лицами, которые не имеют официального дохода, облагаемого НДФЛ по 
ставке 13%, в том числе не трудоустроенными официально гражданами, 
пенсионерами, индивидуальными предпринимателями, самозанятыми и 
пр. ИИС типа Б подходит для активных инвесторов, которые проводят 
операции с ценными бумагами на фондовом рынке [3]. 

Сопоставление показывает, что первый тип предполагает консерватив-
ное, а второй – активное внутреннее инвестирование денежных средств 
физических лиц (граждан Российской Федерации) на отечественном фон-
довом рынке.  

Введение в России ИИС, как полагают исследователи, было призвано 
повысить рост внутренних (частных) инвестиций на российском рынке, 
сформировать инвестиционную культуру населения и определенный круг 
долгосрочных инвесторов. Однако сегодня, как показывает анализ, пока 
ИИС как инструмент инвестирования не получили того массового распро-
странения в стране, особенно в регионах, какое ожидалось первоначально. 
Причины этого пока изучены недостаточно, что определяет актуальность 
настоящего исследования. 

 

Обзор литературы 
 

Несмотря на то, что масштабные экономические реформы начались в 
России уже более двадцати лет назад, в середине 1990-х гг., до сих пор, к 
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сожалению, приходится констатировать, что отечественная экономика во 
многом является экономикой переходного типа и не вполне конкуренто-
способной. Это обусловлено различными причинами, но одна из главных 
состоит в том, что на протяжении всего постсоветского периода развития 
нашей страны ее экономике не хватало и продолжает не хватать сейчас 
объема инвестиций, достаточного для проведения кардинальных и круп-
номасштабных преобразований во всех отраслях национальной экономики.  

Над проблемой эффективного привлечения инвестиций в страну рос-
сийские власти бьются не первое десятилетие, и к настоящему времени в 
этом направлении сделано уже немало. Прежде всего, это касается объема 
проведенной законодательной работы.  

Еще в 1994 г. Правительством РФ было принято знаковое для нацио-
нальной экономики постановление № 1108 об активизации работы по при-
влечению иностранных инвестиций в экономическую сферу страны. В до-
кументе было сформулировано принципиальное понимание того, что при-
влечение иностранных инвестиций в экономику Российской Федерации, а 
также создание благоприятного правового, налогового, таможенного ре-
жима для зарубежных инвесторов должно рассматриваться как принципи-
ально важная задача для всех федеральных органов исполнительной власти 
России (п. 1) [4].  

В 1997 г. высокая значимость работы по привлечению инвестиций в 
национальную экономику страны была вновь подчеркнута в другом нор-
мативном акте – постановлении Правительства РФ № 1605, где инвестиции 
были названы одним из ключевых условий дальнейшего осуществления 
реформ в экономике страны и улучшения социально-экономической ситу-
ации в обществе [5]. 

В 1999 г. на федеральном уровне было принято два ключевых закона, 
которые подвели прочную нормативно-правовую базу под процесс при-
влечения инвестиций в экономику России. Ими стали Федеральный закон 
«Об иностранных инвестициях в Российской Федерации» [6] и Федераль-
ный закон «Об инвестиционной деятельности в Российской Федерации, 
осуществляемой в форме капитальных вложений» [7]. На протяжении всех 
последующих лет в России в целях стимулирования притока инвестиций 
(прежде всего иностранных) в экономику федеральными, региональными и 
местными властями было принято огромное количество законодательных 
и подзаконных актов, развивающих и поддерживающих те положения, ко-
торые были закреплены в федеральном законодательстве. 

Как следствие высокой нормотворческой активности и повышенного 
внимания властей всех уровней к вопросам инвестиционных вливаний в 
экономику, в Российской Федерации существенно (более чем вдвое с 2010 
к 2018 г.) вырос объем инвестиций в основной капитал (рис. 1). 

Однако следует отметить, что на фоне общего количественного роста 
объемов инвестиций одной из ключевых проблем инвестиционной сферы в 
2010–2018 гг. стало то, что, несмотря на все предпринимаемые меры, объ-
ем прямых иностранных инвестиций в Российской Федерации так и не 
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стал значительным. Более того, вследствие ухудшения политических от-
ношений между Россией и странами Европы и США в 2016 г. и в даль-
нейшем по причине введения экономических санкций против нашей стра-
ны, в сфере иностранных инвестиций Российской Федерации не только не 
был отмечен рост, но и, наоборот, зафиксирован отток инвестиционных 
средств из страны.  

Рис. 1. Объем инвестиций в основной капитал в Российской Федерации  
в 2010–2018 гг., млрд руб. [8, с. 11] 

 
Так, как отмечают А. Кнобель и Ю. Зайцев, опубликованная в апреле 

2019 г. Центральным банком России статистика по прямым иностранным 
инвестициям за 2018 г. продемонстрировала более чем трехкратное сниже-
ние входящих прямых иностранных инвестиций по сравнению с уровнем 
2017 г. Общая величина показателя оттока прямых иностранных инвести-
ций из капитала российских компаний составила 6,46 млрд долл., что стало 
своеобразным антирекордом для постсоветской России [9, с. 5]. На этом 
негативном фоне очевидна необходимость поиска для нашей страны новых 
способов и форм привлечения в экономику инвестиций, прежде всего 
внутренних.  

О значимости развития внутренних инвестиций в Российской Федера-
ции впервые широко было сказано на полях Петербургского экономиче-
ского форума 2016 г., где среди прочего было отмечено, что в условиях, 
когда «рассчитывать на приток зарубежного капитала (…) не приходится» 
и когда доступ российских компаний к внешнему финансированию огра-
ничен, «роль внутренних инвестиций в экономике становится особенно 
значимой» [10]. 

В целях стимулирования внутренних инвестиций в последние годы в 
Российской Федерации был принят ряд новых законодательных актов и 
внесены значительные изменения и дополнения в ранее принятые. Так, для 
повышения уровня защищенности внутренних инвестиций в России в 
2020 г. был издан Федеральный закон «О защите и поощрении капитало-
вложений в Российской Федерации» [11].  

С целью развития механизмов привлечения в экономику страны внут-
ренних инвестиций в 2019 г. был принят закон об инвестиционных плат-
формах [12], а еще ранее, в 2015 г., внесены важные изменения [13] в Фе-
деральный закон «О рынке ценных бумаг» [2], благодаря которым, в част-
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ности, в стране появился такой новый механизм привлечения внутренних 
инвестиций в национальную экономику страны, как индивидуальные ин-
вестиционные счета. Сегодня именно индивидуальные инвестиционные 
счета рассматриваются в качестве одного из перспективных механизмов 
развития внутреннего инвестирования в экономике России. 

Следует отметить, что изложенным выше проблемным вопросам, в том 
числе и касающимся введения индивидуальных инвестиционных счетов, в 
экономической литературе в последнее время уделяется внимание многи-
ми российскими учеными-экономистами, в частности О.С. Беломытцевой 
[1, 14], Г.Д. Боднер [15], О.С. Гражданкиной [16], И.В. Кривошеевой [17], 
И.В. Глаголевой [18], В.В. Папиным [19] и др. 

 
Гипотезы и методы исследования 

 
Индивидуальный инвестиционный счет – персонифицированный фи-

нансовый инструмент, принадлежащий конкретному физическому лицу. 
Причем физическое лицо имеет право заключить договор на открытие 
лишь одного индивидуального инвестиционного счета. Открытие индиви-
дуальных инвестиционных счетов для юридических лиц не предусмотрено. 
Использование данного финансового инструмента может рассматриваться 
как основной вид деятельности, когда физическое лицо выступает как 
профессиональный инвестор. 

Очевидно, что число активных клиентов (ведущих инвестиционную де-
ятельность) – низкое. Следовательно, существует значительное количество 
пустых индивидуальных инвестиционных счетов, поэтому данные по чис-
лу зарегистрированных клиентов и числу зарегистрированных инвестици-
онных счетов не отражают картину в полной мере. 

В целом индивидуальный инвестиционный счет – довольно привлека-
тельный механизм, способный аккумулировать значительную часть ресур-
сов домохозяйств, не используемых на банковских депозитах. Введение 
индивидуальных инвестиционных счетов в стране прошло довольно 
успешно, сегодня они стремительно развиваются. Работа с индивидуаль-
ными инвестиционными счетами привлекает частных инвесторов, в осо-
бенности тех, кто ранее не открывал счета в брокерской или в управляю-
щей компании. Основная проблема индивидуальных инвестиционных сче-
тов в России – наличие огромного количества пустых инвестиционных 
счетов (зарегистрированных в установленном порядке, но без внесения 
средств). В большинстве случаев это обусловлено возможностью получить 
налоговый вычет лишь тогда, когда со счета инвестора в течение 3 лет не 
снимались средства. Только по прошествии 3 лет инвесторы начинают ве-
сти инвестиционную деятельность по выгодным и привлекательным усло-
виям. Это скорее отрицательно, чем положительно для государства – в ре-
зультате появляются пробелы в развитии [20]. 

В данном исследовании проверяется гипотеза о том, что существует 
диспропорция между регионами по открытию и декларированию индиви-
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дуальных инвестиционных счетов путем исследования состояния процесса 
применения индивидуальных инвестиционных счетов за 2015–2019 гг. и 
инвестиционных налоговых вычетов как стимулов активизации привлече-
ния инвестиций частных инвесторов на рынок ценных бумаг. 

В основу статьи положены различные методы научного познания, поз-
воляющие всесторонне рассмотреть проблематику исследования. Среди 
них метод систематизации, который позволил идентифицировать и клас-
сифицировать проблемы, обобщить и выделить типологию проблем. Ста-
тистические методы сделали возможным собрать данные для изучения. 
Кроме того, в работе использовались и эмпирические методы, такие как 
наблюдение, сравнение. 

 
Результаты исследования 

 
Количество открытых ИИС и объемы активов, аккумулированные 

на ИИС. Обращаясь к статистическому анализу рынка ИИС, следует отме-
тить, что в соответствии с данными Московской биржи на конец ноября 
2020 г. количество открытых ИИС начиная с 2015 г. стремительно выросло 
(рис. 2). 

 

 
 

Рис. 2. Динамика роста ИИС в Российской Федерации за 2015–2019 гг., тыс. шт.  
[21, с. 3] 

 
Как видно из данных рис. 2, количество открытых ИИС в Российской 

Федерации за 5 лет существования на финансовом рынке данного инвести-
ционного механизма выросло многократно – с почти с 89 тыс. шт. в 2015 г. 
до 1650 тыс. шт. в 2019 г. (т.е. в 18,5 раза). 

Что касается активов на ИИС, то наглядно сумма активов на ИИС по 
данным Московской биржи представлена на рис. 3. 

Детальный анализ активов на ИИС за 2019 г. дан на рис. 4. 
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Рис. 3. Сумма активов на ИИС за 2017–2019 гг., млрд руб. [21, с. 3] 
 

 
Рис. 4. Структура активов на ИИС за 2019 г. [21, с. 3] 

 
Как мы видим по рис. 4, большую часть активов на ИИС занимают паи 

(25%), акции и ДР (23%), корпоративные облигации (21%). Меньшей до-
лей представлены денежные средства и депозиты (16%) и государственные 
и муниципальные облигации (14%). На долю остальных активов приходит-
ся 1%. 

Для того чтобы оценить, насколько ИИС как инструмент внутреннего 
инвестирования актуален для России, насколько глубоко россияне осозна-
ют те финансовые выгоды, которые им дают ИИС, и имеют ли ИИС пер-
спективы для дальнейшего развития, целесообразно рассмотреть данные о 
величине сумм налоговых вычетов, предоставленных гражданам в ФНС 
РФ в связи с открытыми ИИС, за налоговые периоды 2015–2019 гг. Такой 
анализ следует провести как по России в целом, так и в региональном раз-
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резе. Исходными данными для анализа могут служить сведения официаль-
ной статистики, представленные на сайте ФНС РФ и отражающие актуаль-
ные данные из деклараций физических лиц по суммам на открытых ИИС и 
предоставленных налоговых вычетов.  

Объемы налоговых вычетов по ИИС типа А и Б в 2015–2018 гг. Для 
частных инвесторов ИИС имеет особую налоговую привлекательность. 
До 2018 г. владельцам ИИС предоставлялась возможность получить инве-
стиционный налоговый вычет, предусмотренный пп. 2 п. 1 ст. 219.1 части 
второй Налогового кодекса РФ, а с 2018 г. – вычет по пп. 3 п. 1 ст. 219.1 [22]. 

В табл. 1 представлена статистика по ИИС типа А за 2015–2019 гг.  
 

Таблица 1. Сумма денежных средств, внесенных налогоплательщиком в налоговом 
периоде на ИИС типа А за 2015–2019 гг., согласно статистике ФНС РФ, тыс. руб. 

 
Тип счета 2015 г. 2016 г. 2017 г. 2018 г. 2019 г. 

ИИС типа А 2 530 946 6 623 637 14 039 187 25 353 048 49 911 661 
 

Что касается ИИС типа Б, то сумма предоставленных инвестиционных 
налоговых вычетов, принимаемая к вычету по совокупности совершенных 
операций в 2018 г., составила 269 145 тыс. руб., в 2019 г. – 69 420 тыс. руб. 

За период 2015–2017 гг. отсутствуют данные по суммам ИИС типа Б, 
так как вычет по ним возможен только по истечении 3 лет, соответственно 
только в 2018 г., начиная с даты старта индустрии ИИС. Если сравнивать 
суммы активов ИИС и те суммы, которые были представлены налогопла-
тельщиками, мы можем сделать вывод о том, что большая часть владель-
цев не предъявляет данные суммы к вычету.  

 

 
 

Рис. 5. Общий объем вычетов по ИИС типа А, полученных владельцами  
за 2016–2019 гг., млн руб. [21, с. 3] 

 
На рис. 5 указан общий объем вычетов по ИИС типа А, полученных 

владельцами за 2016–2019 гг., по ИИС типа Б общий объем вычетов за 
2018 г. составляет 48 млн руб. 

Процент возмещения от суммы денежных средств, внесенных налого-
плательщиками в налоговом периоде на ИИС типа А, составляет в 2019 г. 
6,6%, в 2018 г. – 7,2%, в 2017 г. – 6,1%, в 2016 г. – 4,9%.  
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Общая численность декларантов по ИИС типа А в 2015–2019 гг. 
Данные ФНС России позволяют оценить общее число физических лиц, 
воспользовавшихся возможностью получить инвестиционные налоговые 
вычеты по ИИС типа А за последние годы (2015–2019 гг.) (рис. 6). 

 

 
 

Рис. 6. Количество физических лиц, которым были предоставлены 
инвестиционные налоговые вычеты, предусмотренные пп. 2 и 3 п. 1 ст. 219.1 НК РФ, 

исходя из числа поданных деклараций в 2015–2019 гг., тыс. чел.  
 

Из данных рис. 6 следует, что за 5 лет в совокупности правом получить 
налоговые вычеты по ИИС типа А в России воспользовалось лишь 258,594 
тыс. чел. В 2018 и 2019 г. к ним также добавились 352 и 173 682 чел., кото-
рым были предоставлены инвестиционные налоговые вычеты, предусмот-
ренные пп. 3 п. 1 ст. 219.1 НК РФ (ИИС типа Б). Преимущественно такой 
скачок по получению налогового вычета по ИИС типа Б в 2019 г. был вы-
зван подавляющей цифрой налогоплательщиков, заявивших инвестицион-
ные налоговые вычеты, предусмотренные пп. 3 п. 1 ст. 219.1 НК РФ в 
Московской области (173 562 чел.). 

Общее количество физических лиц, получивших инвестиционные нало-
говые вычеты в связи с открытием ИИС обоих типов, за 5 лет составило 
432,628 тыс. чел., при этом здесь определенную долю составляют граж-
дане, которые ежегодно подают декларации для предоставления налогово-
го инвестиционного вычета по открытым ИИС. Следовательно, реальная 
цифра владельцев ИИС в России еще ниже. Наиболее полно составить 
представление о ней позволяют данные 2018 г. (так как данные за 2019 г. 
на сайте ФНС РФ отсутствуют). 

Как следует из декларационной статистики ФНС РФ, в 2018 г. в целом 
по России подали декларации для получения инвестиционных налоговых 
вычетов: 

 типа А – 59,136 тыс. чел.; 
 типа Б – 0,352 тыс. чел.  
В совокупности число декларантов по ИИС составило 59,488 тыс. чел. 

Это экстремально низкий показатель, если учесть, что численность трудо-
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способного населения России, потенциально способного пользоваться 
ИИС, на 2018 г. составила 82 264 тыс. чел. [23, с. 76]  

Следовательно, доля владельцев ИИС от общей численности трудоспо-
собного населения России в 2018 г. составила лишь 0,07%. Пока такие 
данные не позволяют говорить о том, что ИИС стали действенным ин-
струментом развития внутреннего инвестирования в стране. 

Распространенность ИИС типа А в регионах (федеральных округах) 
России. Важным представляется рассмотреть распространенность ИИС в 
России в разрезе федеральных округов и регионов. Рассмотрим данные по 
ИИС типа А за 2015–2019 гг. по федеральным округам (табл. 2).  

 
Таблица 2. Сводные данные о распространенности ИИС типа А в федеральных 

округах России за 2015–2019 гг., исходя из числа поданных в ФНС РФ деклараций 
на предоставление инвестиционных налоговых вычетов 

 
Федеральный округ 2015 г. 2016 г. 2017 г. 2018 г. 2019 г. 
ЦФО 1 894 4 958 10 252 19 319 51 809 
СЗФО 810 1 934 3 678 7 461 18 697 
ЮФО 384 889 1 709 3 079 8 490 
СКФО 74 142 338 700 1 896 
ПФО 1 243 2 614 8 301 12 966 30 019 
УрФО 820 2 131 4 340 7 293 16 607 
СФО 597 1 727 3 623 6 046 12 895 
ДВФО 138 599 1 291 2 272 4 559 
Итого 5 960 14 994 33 532 59 136 144 972 

 
Как видно из данных табл. 2, с момента появления в России ИИС в 

2015 г. лидерами по числу физических лиц, открывших такие счета, стали 
Центральный и Приволжский федеральные округа, которые и в 2019 г. со-
храняли в этом отношении свое лидерство (рис. 7). 

По данным статистики, в 2015 г. на долю Центрального федерального 
округа пришлось 32% всех декларируемых ИИС типа А, в 2016 г. – 33%, в 
2017 г. доля снизилась до 30% за счет роста доли ПФО, а к 2018 г. вновь 
выросла до 33% на фоне общего количественного роста числа открытых 
ИИС типа А в России. Тенденция к росту сохранилась и в 2019 г. (36%). 

За аналогичный период доля ПФО по декларируемым ИИС составила: в 
2015 г. – 21%, в 2016 г. – 17%, в 2017 г. – 25%, в 2018 г. – 22%, 2019 г. – 21%. 

Таким образом, в совокупности на эти макрорегионы России в 2018 г. 
пришлась более чем половина всех открытых и декларируемых гражданами 
ИИС типа А (в 2015 г. – 53%, в 2016 г. – 50%, в 2017 г. – 55%, в 2018 г. – 55%, 
в 2019 г. – 57%). 

Аутсайдерами процесса привлечения средств физических лиц в ИИС на 
протяжении всех рассматриваемых лет (2015–2019 гг.) был и остается Се-
веро-Кавказский федеральный округ. Доля открытых здесь ИИС типа А 
составляет лишь 1% от общего числа открытых ИИС типа А ежегодно. 
Также в аутсайдерах – Дальневосточный федеральный округ, на его долю 
ежегодно приходится 2–4% открытых ИИС типа А.  
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                                            2017 г.                                              2018 г. 

 
2019 г. 

 

Рис. 7. Количественное распределение открытых и задекларированных  
ИИС типа А по федеральным округам России в 2015–2019 гг. 

 

В настоящее время в России возник существенный разрыв между мак-
рорегионами-лидерами и макрорегионами-аутсайдерами по количеству 
открываемых и декларируемых гражданами ИИС типа А – он составляет 
2–2,5 раза (по декларационным данным ФНС РФ). 

Внутрирегиональная дифференциация развития ИИС типа А. Внут-
ри макрорегионов процесс развития ИИС идет так же неравномерно, как и 
в России в целом, и существуют свои внутренние разрывы в количествен-
ных показателях. Это хорошо прослеживается на примере Центрального 
федерального округа (табл. 3).  
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Таблица 3. Динамика изменения числа открытых ИИС типа А в ЦФО  
как макрорегионе-лидере за 2015–2019 гг. (по декларационным данным ФНС РФ), ед. 

 

Регионы в составе ЦФО 
Год 

2015 2016 2017 2018 2019 
Белгородская область 19 76 159 395 1 381 
Брянская область 14 61 146 288 1 013 
Владимирская область 24 56 173 451 1 105 
Воронежская область 48 151 310 624 1 765 
Ивановская область 26 33 90 219 665 
Калужская область 24 56 131 324 872 
Костромская область 9 25 63 114 383 
Курская область 14 0 0 20 606 
Липецкая область 33 63 179 349 994 
Московская область 426 1 054 2 267 4 238 11 207 
Орловская область 16 49 94 177 551 
Рязанская область 35 68 133 290 790 
Смоленская область 12 55 118 285 996 
Тамбовская область 10 37 79 191 547 
Тверская область 19 67 193 391 1 003 
Тульская область 41 137 267 565 1 382 
Ярославская область 63 194 361 652 1 657 
город Москва 1 061 2 776 5 489 9 746 24 922 

 
Из данных табл. 3 видно, что наибольшая доля открытых ИИС типа А в 

Центральном федеральном округе сосредоточена сегодня в двух столич-
ных регионах – г. Москве и Московской области. На них в 2019 г. прихо-
дилось в совокупности около 70% всех открытых и задекларированных в 
ЦФО ИИС типа А, при этом 48% составили ИИС типа А, открытые жите-
лями Москвы (рис. 8).  

 

 
 

Рис. 8. Количественное распределение декларируемых 
ИИС типа А по регионам в составе ЦФО в 2019 г. 

 

В отличие от ЦФО, количественное распределение ИИС типа А между 
регионами в составе других федеральных округов является более диверси-
фицированным. Например, в ПФО с некоторым отрывом лидирует Татар-
стан, на который в 2018 г. пришлось 20% всех открытых и задеклариро-
ванных ИИС типа А в Приволжском федеральном округе, а уже в 2019 г. 
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Татарстан перестает быть лидером в ПФО, где наряду с ним весьма актив-
но открываются индивидуальные инвестиционные счета в ПФО в Перм-
ском крае и Башкортостане (на них в 2019 г. пришлось по 12% всех откры-
тых ИИС типа А) и в Нижегородской области (13%).  

В разрезе субъектов Федерации наиболее слабыми по развитию ИИС 
типа А являются сегодня в России регионы Северо-Кавказского и Дальне-
восточного федерального округов. Абсолютные антилидеры – это Ингуше-
тия и Чечня, где, по декларационным сведениям ФНС РФ, за 2015–2018 гг. 
не было зарегистрировано ни одной декларации физических лиц в связи с 
предоставлением инвестиционных налоговых вычетов по ИИС типа А, 
хотя уже в 2019 г. в Ингушетии (4 ед.) и Чечне (3 ед.) наблюдается незна-
чительный рост и повышение активности среди населения в отношении 
ИИС типа А. Единичные случаи подачи таких деклараций были отмечены 
в 2018 г. в Северной Осетии-Алании (6 ед.), в Дагестане (12 ед.), а уже в 
2019 г. в этих же регионах отмечается положительная динамика зареги-
стрированных деклараций – 130 и 66 ед. соответственно. Впрочем, свои 
антилидеры есть и в Центральной России, например Курская область, где в 
2018 г. было подано всего 20 деклараций на предоставление инвестицион-
ных налоговых вычетов по ИИС типа А, а в 2019 г. – Костромская область 
(383 декларации). 

Внутрирегиональная дифференциация развития ИИС типа Б. Еще 
менее развитым в целом по России и в регионах страны является рынок 
ИИС типа Б.  

В декларационных данных ФНС РФ счета этого типа отражаются только 
с 2018 г. В табл. 4 представлены данные по суммам инвестиционных нало-
говых вычетов, предоставленных в 2018 и 2019 г. физическим лицам по от-
крытым ИИС и типа Б в сопоставлении (в разрезе федеральных округов).  

 
Таблица 4. Суммы предоставленных инвестиционных налоговых вычетов  
по ИИС типа Б за 2018–2019 гг. в разрезе федеральных округов, тыс. руб. 

 
Название федерального округа 2018 г. 2019 г. 

ЦФО 11 664 55 278 
СЗФО 3 261 1 288 
ЮФО 4 926 1 162 
СКФО 1 281 592 
ПФО 94 878 5 235 
УрФО 1 777 1 700 
СФО 2 977 921 
ДВФО 3 988 895 
Итого 124 752 67 071 
 

Из данных табл. 4 следует, что макрорегионом-лидером по ИИС типа Б 
в 2018 г. является Приволжский федеральный округ (на его долю в 2018 г. 
пришлось 76% всех сумм предоставленных инвестиционных налоговых 
вычетов по ИИС типа Б в стране), а в 2019 г. – Центральный федеральный 
округ (82%). 
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Рис. 9. Соотношение величины предоставленных инвестиционных налоговых вычетов 
по ИИС типа Б в России в 2018–2019 гг. в разрезе федеральных округов, тыс. руб. 

 
Заключение 

 
ИИС – это отличная возможность диверсифицировать свои инвестиции, 

однако несложные расчеты показывают, что процент средств, возмещаемых 
от сумм активов на ИИС, значительно мал. Обобщая результаты проведен-
ного сравнительно-сопоставительного анализа, можно констатировать, что 
на текущий момент ИИС пока не стал в России широко распространенным и 
массовым инструментом привлечения внутренних инвестиций в экономику 
страны. На сегодняшний день такими счетами владеет лишь 0,07% трудо-
способного населения Российской Федерации. Есть целый ряд регионов, где 
отмечаются лишь единичные случаи открытия и декларирования граждана-
ми ИИС, а в некоторых регионах пока не задекларирован ни один ИИС за 
все 5 лет появления этого инструмента на рынке. В целом для рынка ИИС 
характерны существенные диспропорции. На фоне регионов-аутсайдеров 
есть и регионы-лидеры, где открытие ИИС стало довольно массовым явле-
нием. Это Центральный и Приволжский федеральные округа, а среди вхо-
дящих в них субъектов Федерации – город Москва, Московская область и 
Татарстан. Одна из актуальных проблем сегодня – выявление причин суще-
ствования таких диспропорций и принятие мер по популяризации ИИС как 
инструмента внутреннего инвестирования в России, особенно в регионах-
аутсайдерах инвестиционного процесса.  

В целях активизации данного процесса необходимо незамедлительно 
решать возникающие проблемы. В частности, следует продолжать работу 
по внесению изменений в законодательство, повышению финансовой гра-
мотности населения и его заинтересованности во вложении свободных де-
нежных средств в финансовые инструменты фондового рынка. Необходи-
мо также осуществлять меры по развитию института финансовых консуль-
тантов, шире использовать опыт зарубежных стран, распространив меха-
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низм использования ИИС на накопительные пенсионные программы, по 
обеспечению доступа широких слоев населения к операциям на рынке 
ценных бумаг на региональном и дистанционном уровнях и т.д. 
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The article examines the features of distribution of a new investment instrument for the 
country – individual investment accounts (IIAs) – in the regions of Russia in 2015–2019. The 
author believes that the introduction of IIAs as an instrument for private investment in the 
domestic financial market was associated with the need to more actively attract domestic in-
vestment to the national economy when access to external financing was seriously limited. 
The article analyzes data on the number of open and declared individual investment accounts 
of types A and B in Russia, draws conclusions about regional imbalances in their develop-
ment, identifies leading and outsider regions, and outlines the prospects for further research of 
the problem. IIAs are a completely new and one of the “youngest” financial and investment 
instruments on the Russian securities market. The emergence of IIAs as an instrument for 
private investment in the securities market was seen as a significant increase in the openness 
of the Russian stock market for private investors and as a promising way to attract domestic 
investment in the national economy of Russia. IIA is an excellent opportunity to diversify 
one’s investments; however, simple calculations show that the percentage of funds recovera-
ble from the amount of assets on the IIA is significantly small. Summarizing the results of the 
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comparative  analysis, it can be stated that at the moment IIAs have not yet become a wide-
spread and massive instrument in Russia for attracting domestic investment to the country’s 
economy. Today, only 0.07% of the working-age population of the Russian Federation owns 
such accounts. There are regions with only single cases of opening and declaring IIAs by 
citizens, and some regions do not have a single IIA opened during the five years of this in-
strument’s existence on the market. In general, the IMS market is characterized by significant 
imbalances. Against the background of outsider regions, there are also leading regions in 
which the opening of IIAs has become a fairly widespread phenomenon. These are the Central 
and Volga Federal Districts, and among the constituent entities of the federation are Moscow, 
Moscow Oblast, and Tatarstan. One of the pressing problems today is identifying the reasons 
for the existence of such disproportions and taking measures to popularize IIAs as an instru-
ment for internal investment in Russia, especially in the regions that are outsiders of the in-
vestment process. 
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